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�ªÌ§Âe�Ä]�|Àf§ZË�d�{�É�Ì´¼�q�ÉZÅ��Ä]�ne�¾ÌÀq�����¾/ËY��/iY��´¿Z/Ì]�½Â³Z¿Â³�ÉZÅ�Â�¯��{�ÉY
��É�]Y�]Z¿��ÅZ¯��]�cÔÌÆ�e�Á�cY�Z^f�Y��Â¿�d��§�{ZnËY�ªË����Y��¬§�Á�ZÅ�Å���|/Ë|m�Ê¸¤/��ÉZ

d�Y��������������Á�½M�½Z/Ì»��Z/^e�Y�¾Ì/Àr¼Å�Á�{�/4y�cY�Z/^f�Y�cÁZ/¨f»�¦Ë�Z/ e�¾¼��,Ä ·Z�»�¾ËY��{
É�]Y�]Z¿�Á��¬§��ÅZ¯�µZ���{�ÊËZ��Y�{�4y�cY�Z^f�Y��ÌiPe�,ZÅ���ËY�§Y�Á��¬§��ÅZ¯��]��ÌyY�ÉZÅ
���½Zf�Y�¾Ì]�Ä¿Y���|»M�{�����d�Y�Ã|��Ê���]��Â�¯�ÉZÅ���{Y{�¹Z/£{Y�µ|»�,Ã{Z¨f�Y�{�Â»��Á�Ã���Z/Å

��ZfË{�¶¿Za�����{���Á��Â�¯�½Zf�Y��µZ��ÉY�]��ÉZÅ������������d^�/¿��/Ì¤f»��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�Ä¯�Ã{Â]�
���«�cÔÌÆ�e�������cÔÌÆ�e�6¶¯�Ä]�ÄÀ�v·Y�Ä]��{�4y�cY�Z^f�Y��Ì¤f»�¾Ë�´ËZm�c�Â�����¾/ËY��ÌiP/e�,

                                                   
� Micro credit. 

���½Y�ËY�Ê»Ô�Y�É�ÂÆ¼m�É�¯�»�®¿Z]�Ê°¿Z]�Á�Ê·Âa�Ã|°�ÅÁ�a�Ê�ÅÁ�a�½ÁZ »�Á�Ê¼¸��cPÌÅ�Â��� 
����Ä»Z¿�]�Á�dË�Ë|»�½Z»�Z��½Ô¯�{Z�f«Y��f§{��ZÀ��Z¯��Â�¯�É�Ë�� 

�����cPÌÅ�Â���Á�É�f¯{�Ã�Á{�ÉÂn�¿Y{�ÃÂ¯�Á�Ì§�|uYÁ�{Y�M�ÃZ´�¿Y{�Ê¼¸�� 
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��cY�Z^f�Y�¾ËY�0ZÌ¿Zi�Á�-ÊËZ�ZÀ���¬§�½Â³Z¿Â³�cZ¬^�ÉY�]|�Z]�µZ¤f�Y�{ZnËY���Ä]����ÅZ/¯�Êe�Z^�
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Y½Z°»�d�Y��Ë~a�� �

É|Ì¸¯�½Z³�YÁ�É|»M�{�É�]Y�]Z¿�Á�µZ¤f�Y�,½Y�ËY�,�¬§��ÅZ¯�,{�4y�cY�Z^f�Y���� �

Ä»|¬»��
������������Á�{�y�Ê·Z»�¾Ì»Pe�,ZÅ�Â�¯��Y�É�ZÌ�]��{��ÌyY�ÄÅ{�Á{��{�����\�ZÀ»�É�Z°ÅY��-®qÂ¯

��d��§�{ZnËY�ÉY�]�����Ä]�|Ë|m�Ê¸¤��ÉZÅ�����d/Ì·Z §�Ã�/ËÁ������������Á��/¬§��ÅZ/¯�Á�Ê·Z¤f/�Y{Ây�ÉZ/Å
|À¼¿YÂe��Y�É�Z�Ä]�-d�Y�Ã|��s��»�|»M�{�º¯�ª�ZÀ»��{�{Y�§������{�ZÅ�Â�/¯�Ê/y�]�Ä/¯�É�Â�

���ªÌ§Âe�Ä]�ÄÀÌ»��¾ËY�����Äf§ZË�d�{�É�Ì´¼�q�ÉZÅ��|¿Y���¹YÁ�ÉZ��Y�,½Y�ËY�{Z�f«Y��{���Á�{�/y�ÉZÅ
���ÃY���Y�Ê·Z¤f�Y�{Ây����������Á�Ê¼/���ÉZ/Å{ZÆ¿�Ê/y�]�Á�Ê°¿Z/]�¹Z/�¿�\/¿Zm��Y�Á�½Â³Z/¿Â³�ÉZÅ

��Ê»�dyY{�a�Ê¼���Ì£��{Â���Ê���]�f¿�Á�ZÅ���¾/ËY��Y�Ê/y�]�ªÌ§Âe��´¿ZÌ]�,cZ ·Z�»�Êy�]�lËZ
�s����Â¿��½M�ªÌ§Âe�¹|��Ä]��Ì¿�Êy�]�Á�d�Y�ZÅ�{�Y{�Ã�Z�Y�ZÅ�����,�Â/�Â»�d/Ì¼ÅY�Ä]�ÄmÂe�Z]

�������É�]Y�]Z¿�Á��¬§��ÅZ¯��]�{�y�Ê·Z»�¾Ì»Pe��ZiM�Ê]ZË��Y��{�Ä·Z¬»�¾ËY�Ê»�É|»M�{�ÉZÅ���-|/�Â¯
������������Y�Á��Â�Â»�É��¿�Ê¿Z^»�Ä]�Ã�Z�Y��Y�| ]�dÆm�¾ËY��Y����,{�/y�c�Z/^f�Y�Ä·Â¬»�Ä��½ZÌ»��Z^e

�d��§�É�]Y�]�Á��¬§��ÅZ¯����¹Z/n¿Y�cZ/ ·Z�»�Ä/]��Z�fyY�Ä]�,ZÅ�������Â/�Â»�¾/ËY�Ã�Z/]�{�Ã|/�
�dyY{�a�ºÌÅYÂy����������ÊeZ/°¿�¶»Z/��{�/y�Ê·Z/»�¾Ì»P/e�Ä»Z¿�]�ÉY�mY��{�ZÅ�Â�¯�Êy�]�Ä]�ne

����������{Y{�|ÅYÂy�¶Ì°�e�Y��Ä·Z¬»�¾ËY�É| ]�d¼�«�Ä¯�d�Y�Ã|¿��Y���������|/»�Ä/WY�Y�Ä/]�Ä/»Y{Y��{��{�µ
�ÉY�]�ZfË{�¶¿Za�¶°���dyY{�a�ºÌÅYÂy�½M�¶Ì¸ve�Á��Â�¯�½Zf�Y����lËZf¿�{ZÀf�Y�Ä]�¹Zn¿Y��

���Ä]�ne�Á�cZ ·Z�»��ËZ��Á�µ|»����cY�Z/^f�Y�Ä /�Âe�Ä»Z¿�]�ÉY�]�Ê]Âq�Zq�,ZÅ�Â�¯��´Ë{�ÉZÅ
É�]Y�]Z¿�Á��¬§��ÅZ¯�¥|Å�Z]�{�y�d��§�{ZnËY�ÃY���Y�É|»M�{�ÉZÅ�|��|ÅYÂy�ÄWY�Y�Ê¸¤��ÉZÅ����

Z^»É��¿�Ê¿��
Ê³�ËÁ�Á�{�y�cY�Z^f�Y�¹ÂÆ¨»�½M�ÉZÅ��

������{�/y�Ê·Z»�¾Ì»Pe�Ã�Z]�{�Microfinance��������Ä�/Ë|¿Y�¥�/���Y�Ê¿Â³Z/¿Â³�¦Ë�Z/ e��Á�½Y�Á
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½Z»�Z����¾Ì]�ÉZÅ��������Ê»�½Z�¿�Ê´¼Å�Ä¯�Ã|��ÄWY�Y�Ê¸¸¼·Y�����Z/]�cY�Z/^f�Y��Y��Â¿�¾ËY�dyY{�a�|Å{
d·Á{�¥����Y�Ê�Zy�¥Y|ÅY�½Z»�Z��,ZÅ�Ä��R»�,ZÅ�Ê·Z»�¾Ì»Pe�ÉZÅ�Á�����Ê»�¹Zn¿Y�{Â����

���Ê¿ZÆm�®¿Z]�������������������{Z/nËY�,�/¬§��ÅZ/¯�Y��½ZÌËZf/�Á��Ä/]�cY�Z/^f�Y�ÉZ��Y��Y�¥|Å
����ºÅY�§�Á�Ê�Ìv»�d�Ë��É�Y|ËZa�,|»M�{�,µZ¤f�Y�������½ZÌËZf/�Á��Êf�/Ë�Æ]�Á�ÃZ/§��Ä/ÀÌ»��½{�/¯

Ê»�|¿Y{��(ESCAP), 1996-PP.2-3���¾Ì]�©Á|À����ÉZ��Y�Ã�Ì´¿Y��Ì¿�É��ÁZ�¯�Ä �Âe�Ê¸¸¼·Y
^f�Y���������¶¼°»�Á�É{�^ÅY��É�Y�]Y�Ä]Zj»�Ä]��¿Y{�Á��]ZÀ»�lÌ�]�ªË����Y�Ä¯�Y��½ZÌËZf�Á��Ä]�cY�Z

�����Ä��R»�,�d·Á{�,½ZÌËZf�Á��ÉZËÂa�¥ÔfWY�Á�½Z»�Z��,�Z^f�Y�Á�Ä �Âe�ÉZÅ���Ê/f·Á{�Ì£�ÉZ/Å��Á
Ê»�Y�mY�Ê�Â�y��z]�Ê»�½ZÌ]�¶Ë}�s���Ä]�Y��{Â��|À¯�(IFAD), 2003������

O��Z³M�½{�]ÓZ]�,Ê�Z¼fmY�­�veÊÅ�c�|«�Á���Â»M�,ZÅ�-½Y�Ì¬§�Ä]�ÊÅ{��
[��dÌ§���,½Y�Ì¬§��¨¿�Ä]�{Z¼f�Y��ËY�§Y�É�Z���Á�Ê¸v»�ÉZÅ���-��
k��ºÅY�§�Ê¸v»�|Ì·Âe�dyZ��Ë��Á�ÊËY�Y{�{ZnËY�ÉY�]�ÊÅÁ�³��Z¯�ÄÀÌ»��É�Z����

�������¶¸»�½Z»�Z��É{Z�f«Y�Á�Ê�Z¼fmY�½ÂÌ�Ì¼¯�_Z°�Y��������Ä]�{�y�cY�Z^f�Y�ÉZ��Y��Y�¥|Å
��{��¬§�Y��½ZÌËZf�Á�����������Â/»M�Á�lËÁ�/e�Á�Ê�Z/¼fmY�Ä /�Âe�,ÊËY�|/»M�{�,µZ¤f�Y�{ZnËY�,ÊËY

,É��ÁZ�¯�Ê»�½ZÌËZf�Á���¨¿�c����¨u�Á�ÊËZ¨¯{Ây��ËY�§Y���|¿Y{�ESCAP,1996, P.13��
�ZÌ�M�Ä �Âe�®¿Z]�Asia Development Bank, 2000����ºÅY�/§�Y��{�/y�Ê·Z»�¾Ì»Pe��Ì¿���É�Z/�

�Ã{�f�³�ÄÀ»Y{����{�b��|À¿Z»�Ê·Z»�cZ»|y��Y�ÉYÃ�¹YÁ�,ZÅ��Ä¼Ì]�Á�µÂa�µZ¬f¿Y�,ÊfyY{�a�cZ»|y�,ZÅ
�������ÃZ´À]�Á�|»M�{�º¯�ÉZÅ�YÂ¿Zy�Á�½Y�Ì¬§�ÉY�]����½M�®qÂ¯�ÉZÅ����������¾/ËY�Ä/¯�d�Y�Ã{�¯�¦Ë� e�ZÅ
Ê»�½ZË�m�¶Ë}�ÉY�n»�Ä��ªË����Y�cZ»|y�|]ZË���

®¿Z]�|À¿Z»�Ê¼���ÉZÅ{ZÆ¿��Ê¿ÁZ e�Á�ÊËZf�Á��ÉZÅ�-ZÅ��
Ä¼Ì¿�ÉZÅ{ZÆ¿��½Z»�Z��|À¿Z»�Ê¼����Ì£�ÉZÅ�Êf·Á{�NGOS�- 

¹YÁ�|À¿Z»�Ê¼���Ì£��]ZÀ»��Ã�Z¤»�Á�½Z³|ÀÅ{�½Y�Y{� 
����������Ä¼Ì¿�Á�Ê¼���{ZÆ¿�Á{��Å�ªË����Y�{�y�Ê·Z»�cZ»|y�,É{ZÆ¿�{�y�Ê·Z»�¾Ì»Pe��{���Ê¼��

��Ê»�½ZË�m��Â¯~»��|]ZË����Ä��R»�|Àq��Å�������{�y�Ê·Z»�¾Ì»Pe�ÉZÅ�MFI����ÃZ´À]�Ã�Y|¿Y��Zv·��Y��,ZÅ
Ä��R»������Ê·Z»�cZ»|y�,|Àf�Å�Ê³��]�ÉZÅ�����������Ä/¯��/�Âa�d/ve�{Y�§Y�ÉY�]�Y��{�y�É�Z^f�Y�Á�

Ä]�Ê»�ÄWY�Y�,|Àf�Å�|»M�{�º¯�Á��Ì¬§�Ã|¼���Â��|ÀÀ¯���

                                                   
� Economic and Social Commission for Asia and the Pacific. 

�� International Fund for Agricu Ltural Development. 
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¾ËY�¾¼��½Z»�Z��¾ËY�Ä¯���Â¿�¾ËY��{�d¯�Z�»�Z]�ZË�Á�{�y�cY�Z^f�Y�¾Ì»Pe��{�ZÅ{ZÆ¿�Á�ZÅ
s�����É�Z°¼Å�ZÅ���¹�Ó�ÉZÅ�������Ä]�-|¿{�¯�Z¨ËY��¬¿�É��ÁZ�¯�Ä �Âe�ÉY�]����¹Y|«Y�¾ËY�Ä¯�É�Â���ZÅ

]�������dÌ·ÁR�»�Ä]�¶Ì¿�ÉY�]�Ê¿Z»�Z���ZfyZ��dËÂ¬e�Ä����������{�Ê¸v»��»YÂm�µZ §�d¯�Z�»�Á�É�Ë~a
�|Ì»Zn¿Y��]ZÀ»�Ã�Y{Y�Everedilek, 2002����

�����Ä��R»�Ê·Z»�¾Ì»Pe�ÃÂÌ��¾ËY��{������������Ä/]�Á�{�/y��Z/Ì¬»��{�cY�Z^f�Y�ÉZ��Y�Ä]��Â]�»�ÉZÅ
���Ä]�-|À·Z §��Y|ËZa�¶°���É�Â��Ä»Z¿�]��{�Ä¯�Á�§Y�,{�y�Ê·Z»�¾Ì»Pe�ÉZÅ�����/Ë�Âe�Á�Ä/�����/]�½

¹YÁ����a���Ë~a�,®qÂ¯�ÉZÅ�Ã{�b��Á�ZÅ�Y|¿Y�����{�Y{�{Â/mÁ��/Ì¿�®/qÂ¯�ÉZ/Å�����Y�Ê/y�]��{
Ä»Z¿�]�������Ä¼Ì]�cZ»|y�,{�y�Ê·Z»�¾Ì»Pe�ÉZÅ��YÂ¼Å�ÉY�]�ÉY����Á�½Y�/Ì¬§�Ê³|/¿���{�®�Ë��½{�¯

����Ê»�ÄWY�Y�|»M�{�º¯�{Y�§Y��{Â���Ä»Z¿�]����Ä]�{�y�Ê·Z»�¾Ì»Pe�ÉZÅ�Ä¿Â³���Ê/»�Ê/uY���ÉY����Ä/¯�|¿Â/�
e������������Ä/]�-|À/�Z]�Äf/�Y{�Y��½Â³Z/¿Â³�ÉZÅ�ZÌ¿�Ä]�ÊËÂ´z�Za�½YÂ��������Zf/�Á��t�/���{�Ä/¿Â¼¿��Â/�

dÌ·Z §��������������dÌ·Z §�Á�d�Ì¿�Ê§Z¯�Ã{YÂ¿Zy�d�Ì »�Ê·Z»�¾Ì»Pe�ÉY�]�ÊËZÆÀe�Ä]�Ê�Y���ÉZÅ����ÊËZ/Å
���������Ê»�¹Zn¿Y�|»M�{�¾Ì»Pe�ÉY�]��Ì¿�½M�|À¿Z»�Á�Êf�{��ËZÀ��,É�Y|»Y{�½Âq�{�Ì³����,\/Ìe�e�¾Ë|]

Ä»Z¿�]����»�¾Ì»Pe�ÉZÅ����Ä/]�|ËZ]�{�y�Ê·Z���Ä/¿Â³�������������d/Ì·Z §�¾/ËY��YÂ/¿Y�Ä/¯�|¿Â/��Ê/uY���ÉY���Y��Z/Å
��Âa�|ÀÅ{���

�Ä]�{�y�Ê·Z»�ÉZÅ{ZÆ¿�Ä¿Â³������Ê/»�Y�/mY�Á�Ê/uY���Y��{Â/y�cZ/Ì¸¼��ÉY�����|/À¿YÂf]�Ä/¯�|/ÀÀ¯
ÄÀË�Å������É�ZË�½Á|]�Y��{Ây�ÊeZÌ¸¼��Á�É�Y{Y�ÉZÅ���Y�¾f�m¿Y�ZËÄ�®¼¯�Á�ZÅ��¾Ì»Pe�Ê¿Á�Ì]�ÉZÅ
|ÀÀ¯�����Ê»�c�Á���c�Â���{��YÂe��®¼¯��Y�½���®/¼¯�¾/ËY�Z»Y�-{�¯�Ã{Z¨f�Y�ºÅ�Ê¿Á�Ì]�ÉZÅ���Z/Å

��Ä]�ÊÀ Ë�-|À�Z]�Äf�Y{�Y�~³�Á�Êf«Â»�Ä^Àm�|ËZ]�Ä¿Â³�����{�|/À¿YÂf]��Â¯~/»�ÉZÅ{ZÆ¿�Ä¯�|À�Z]�ÉY
|¿�ÁM�{ÂmÁ�Ä]�|Ë|m�Ê·Z»��§ZÀ»�,{Â��d�Z^¿Y�Z]�Á�|À��]�ÊÅ{{Â��Ä]�ÊÀ=Ì »�c=|»���

��������Ê»�Ê·Z»�{ZÆ¿�ÊÅ{{Â��h�Z]�Ä¯�Ê¸»YÂ��Ä¸¼m��Y������d/yY{�a�Z]�w�/¿�Á�{Â/��w�/¿�,{Â�
¹YÁ��ÄÀË�Å�Á�������d/�Y�ÊeZ/Ì¸¼��ÉZ/Å�����������Ä�/�R»�¾/ËY�Ä/¯�É{Â/��w�/¿����Ê/»�d/§ZË�{�Z/Å���,|/ÀÀ¯
Ä]���Â����Ä��R»��´Ë{�Ä¯�d�Y�É{Â��w�¿��Y��eÓZ]�µÂ¼ »��®/¿Z]�Á�É�Zne�ÉZÅ����d/§ZË�{�Z/Å
Ê»����¹YÁ�Äf^·Y�-|ÀÀ¯��|¿�Ì³�������|Àf�Å�Ê�Y��ÃÂÌ��¾ËY��Y�½Z³��½M��Á��Z^f�Y�d§ZË�{�d��§�ZÅ��Z/]�¹YÁ

������Ä��R»��´Ë{�ÉÂ���Y�Y���fÆ]��ËY�����|¿�Y|¿�ZÅ��������Ä/]�|ËZ]�{Â��w�¿�,ÊËÂ���Y��Ä/¿Â³���ºÌ/�Àe�ÉY
�����ÄÀË�Å���Âa��]�½Á�§Y�Ä¯�{Â��������ÉY�/]��/Ì¿�Ê·Â/¬ »�{Â��,½|�¿�dyY{�a�Z]�Á�ÊÅ|»YÁ�ÉZÅ
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�����ÃÂÌ��,{�y�Ê·Z»�¾Ì»Pe�,\Ìe�e�¾Ë|]����������½M��Y�Ã�YÂ¼Å�Ä¯�d�Y�Ê·Z»�¾Ì»Pe��Y�ÉY�Ä]�����c�Â/�
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��ÊËZf/�Á��Koopervasi kredit Rakyat (KKR)�����ÃÁ�/³�Z/]�Y��ÊËZÅ|/¿ÂÌa����Ê¼/���Ì£�ÉZ/Å

 

pdfMachine - is a pdf writer that produces quality PDF files with ease! 
Produce quality PDF files in seconds and preserve the integrity of your original documents. Compatible across 

nearly all Windows platforms, if you can print from a windows application you can use pdfMachine.  
Get yours now for only US$49! 

www.pdfMachine.com 

www.pdfmachine.com?cl


 

��
ÅZ¯
��{
�{�

y�c
Y�Z^

f�Y�
�ZiM

�Ê
��
�]

É�
]Y�]
Z¿�Á

��¬
§

�
É|

»M�
{�É

ZÅ
��

����

��É�ZË{Ây����Ã{�b���ÌÆne��Â�À»�Ä]�½Y�Ì¬§������½M�Ä]�cY�Z^f�Y�ÉZ��Y�Á��¬§�ÉZÅ����w�/¿�Z/]�Z/Å���ÉZ/Å
{ZnËY�Ã�Æ]�\�ZÀ»�|¿{�¯���
��±��]��Y�Ê°Ë���Ä»Z¿�]�¾Ë�e������ÊËZf�Á��Äq�Zb°Ë�Ä �Âe�Ä»Z¿�]�s���,½ZÆm��{�ÊËY{��¬§�ÉZÅ

�IRDP���������Y��Ì]�Ä¯�{Â]�|ÀÅ��{��{Y{��Y�«���Âa�dve�Y���¨¿�½ÂÌ¸Ì»���Ä»Z¿�]�ÉY�mY��ÉZ/Å�
�Ìa��Ä]�d¼Ì«�½Y��Y�cY�Z^f�Y�ÉZ��Y�Á�ÊËZf�Á��ª�ZÀ»�ÊËY{��¬§�dÆm��{�Äf¨³��®¿Z]�Ä¸Ì�Á

���������ÃÁ�³�Ä¯�|��h�Z]�|ÀÅ�ÊËZf�Á��Á�É��ÁZ�¯�Ä �Âe�Ê6¸»�������Ä/¯�|/¿�Ì³�¶°/��ª�Z/À»�¾/ËY��{��ZË{Ây�ÉZÅ
�ÄÀË�Å��ÅZ¯��{�Ê¼Æ»��¬¿�,�»Y�¾ËY��Ä�/�R»�ÊËZ¨¯{Ây�Á�É�Y|ËZa�Äm�{�,ÊeZÌ¸¼��ÉZÅ�����{�/y�Ê·Z/»�ÉZ/Å

{�Y{���a��f�Ì]�[~m��»Y�¾ËY�¶¸��Ä¸¼m��Y�Ä]�ZÅ�Y|¿Y�Ä��R»�¾ËY�Ä¸Ì�Á�d�Y�ZÅ����

Ä��R»�,µZb¿�ÉZÅ�ÊËY{��¬§�Ä»Z¿�]�Á�{�y�Ê·Z»��

�������{�Y{��ZÌ¿�Ê�Z�Y�cZuÔ�Y�Ä]�É{Z�f«Y��Zv·��Y�Ä¯�d�Y�É�Ì¬§��Â�¯�µZb¿���Ä]�ÄmÂe�Z]
���Ä�/�R»�ªÌ§Âe�¹|����ÉZ/Å�����������/��Á�|/���ÉY�/]�dÌ /�Á�,�Â�/¯�¾/ËY��{�{�/y�Ê·Z/»�ÊËZ§Â°

Ä��R»��ÉZÅ����d�Y�Ã|��ºÅY�§�Ê¼���Ì£���ºÆ»�Ä¸¼m��Y�Ä»Z¿�]�¾Ë�e����Â�/¯�¾ËY�ÊËY{��¬§�ÉZÅ
��������,{�y�½Y��ÁZ�¯�dÌ �Á�{Â^Æ]�Á�Ä �Âe�Ä»Z¿�]��Y�|Àe�Z^�������/¯�¼f»�É�Y|°¿Z]�Ä»Z¿�]�����Z/]�

�����¹YÁ��¨¿��Y�Å��Ä��R»��j¯Y�,ÊËZf�Á��½Z¿��ÉY�]�É|Ì·Âe�cY�Z^f�Y�,Ã|¿�Ì³���Ê·Z/»�¾Ì»Pe�ÉZÅ
��{�y����������Ä��R»�ÊÅ{�Z^f�Y�c�|«�Ze�Ã|��h�Z]���Á�¾ËY�Á�Ã{Â^¿�Z¨¯{Ây�µZb¿��Â�¯��{��ÉZ/Å�

���������¹YÁ�w�¿���Âf»�Ä¯�Y�q�-|]ZË��ÅZ¯��Ì¬§�Á�|À»�ZÌ¿�{Y�§Y�Ä]�Ä��R»�¾ËY�ÊÅ{����Y��/f¼¯�ZÅ���
�������Ä��R»�¾ËY�cÔ°�»�Ä¸¼m��Y�Á�d�Y�|��{����������É�/¯�»�®/¿Z]�cY��/¬»�0ÓÁY�Ä¯�d�Y�¾ËY�ZÅ

���w�¿�½ZÌ»�cÁZ¨e�µZb¿���]�ÉZÅ�������Ä]�Y��¹YÁ�Á�Ã{�b��Ã�Æ����Ê»�{Á|v»�|��{�������cY�Z/^f�Y�0ZÌ¿Zi�Á�|À¯
ÄÌ¿Zi��������Ä]�-{�Y{�kYÁ���Â�¯�¾ËY��{�ÉY����®¿Z]�Ä¯�É�Â���|À¨¸°»�É�Zne�ÉZÅ�����\/Ì¯�e�|/��{�

�����z]�Ä]�Y��{Ây�¹YÁ������z]��{�dËÂ·ÁY�ÉY�Y{�ÉZÅ�����Ä/¿Zy�d À/��Á�É��ÁZ�/¯�ÉZ/Å���É�Z/�
|ÀÅ{��Z�fyY�cZ»|y�Á�ÊËZf�Á����

                                                   
� National Bank for Agricultural and Rural and Development (NABARD). 

�� Integrated Rural Development Program (IRDP). 
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�¾¼¸Ë{�Dielman, 1989���f�ËÂÌ��Á��ZÌeZ»�,�Matyas and Sevestre, 1986��±Zf·Z]�Á�kY��,
�Raj and Baltagi, 1992���±Zf·Z]�Á�������d§ZË��µ|»�dÌ¼ÅY�]�ZfË{�¶¿Za�ÉZÅµ|»�Ä��Z]�ÉZÅ

��]��v»�Ê �¬»�ÉZÅ��Pure Cross � Section�����µ|/»�¾/ËY��{�Ä/¯�d/�Y�¾ËY�����ª/¬v»�Z/Å
Ê»���¥Z� ¿Y�|¿YÂe����cÁZ¨e�¾ÌÌ^e��{�É�f�Ì]�É�Ë~a�Ã|Ë|a�É{�§�É�Zf§��ÉZÅ����½Z/»��µÂ/���{�ZÅ

|�Z]�Äf�Y{��Ë}�Ä·{Z »��{��Â�À»�¾ËY�ÉY�]�ÄÌ·ÁY�[Âq�Zq¶d�Y�Ã|��ÄWY�Y����
� ����� �iititit uXy ��

Ä]��Ä¯�É�Â�i = 1, 2, �, n�Á�t = 1, 2, �, T�Ä¯�d�Y�n�{Y| e��½Zf/�Y���Z/Å���cY|ÅZ�/»
Ê �¬»����ÁT������d�Y�Ä¿ÓZ��Ê¿Z»��É���cY|ÅZ�»�{Y| e��´¿ZÌ]�������Y��/Ì£�Ä/]���Y���/��O|/^»,�
��{Y| eK������{�ÊvÌ�Âe��Ì¤f»�Xit��{�Y{�{ÂmÁ�����½ZËZ���ÉZfË{�¶¿Za�µ|»�Ä¯�d�Y��¯}��¾Ì�/Ìa��Y

µ|»��Â¿�YÂf»�ÉZÅÉ���Balanced Panel Data Model���Å��{�ÊÀ Ë�d�Y�n��½Zf/�Y���{Y|/ eT�
���{�Y{�{ÂmÁ�Ä¿ÓZ��Ã|ÅZ�»������Ä·{Z »�¾ËY��{i������fz»�O|^»��Y�����ZË�É{Y�¨¿Y��iY��Ì¿�½Zf�Y�

i����Ê»���§�Ä¯�d�Y�¹Y��������|/¿Z¼]�d/]Zi�½Z/»��µÂ/���{�{Â�����Ê/»�¶/¼���{�����¾Ì/]�cÁZ/¨e�½YÂ/e
½Zf�Y�ZÅ�É½Â³Z¿Â³���ZËi�Ä·{Z »�½Â³Z¿Â³��Ä·{Z »��{�Y���Ìa��Äf¨³�Á��Ä]�\Ìe�e�Ä]��ÉZÅ�ZiM�

­�f�»�,�Common Effects���ZiMd]Zi���Fixed Effects��Á��ZiMÊ§{Z�e���Random Effects��
Ã|ÅZ�»�{�¯����

µ|»�{�ÁM�]��
��������Ä·{Z »��Z�Y�]�µ|»�Ä��,d¼�«�¾ËY��{�I����d�Y�Ã|��{�ÁM�]��������Á��Ä/]�µ|/»�Ä/���Å

�Ã{Y{�¹Z£{Y������Ê¿Z»��É���ÉZÅ��µZ��Ä����Ã{Y{�Á���Ê �¬»�ÉZÅ���½Zf�Y������lËZ/f¿�Ä/¯�Ã|��¹Zn¿Y
µ|»�¾ËY��µÁY|m��{�ZÅ��Á��d�Y�Ã|»M����

�µÁ|m���Ã{Y{�¹Z£{Y�µ|»�{�ÁM�]��ZÅ�Äf�]YÁ��Ì¤f»���cY|ÅZ�»�{Y| e�Á�Ä¿Y���|»M�{�����
�µZ�������

ZÅ�Ì¤f» �Ì¤f» µ=ÁY�µ|»��
Fixed effect 

�¹Á{�µ|»
Random 

                                                   
��{Â��Ä mY�»�ZfË{�¶¿Za�Ä]��Â]�»�ÊnÀ�{Z�f«Y��]ZÀ»�Ä]�,�f�Ì]�cZ�Ô�Y�\�¯�ÉY�]� 
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Effect 

d]Zi�\Ë����
�YÂ¿Zy�{Z ]Y��
µZ¤f�Y�w�¿��

��«�cÔÌÆ�e�d^�¿�cÔÌÆ�e�6¶¯�Ä]�ÄÀ�v·Y��

C 

X1 

X2 

X3��

8/04(2/2) 

-2/25(-4/9) 

2/4(3/3)��
-0/03(-0/95) 

10/95 

-1/44(-4/8) 
1/5(2/8) 

-0/04(-1/2) 
R2��

D.W��
\Ë��¾ÌÌ e���

¾Ì]�Á{��yZ����
�����
�
� 

�����
�
� 

��~yP»��ªÌ¬ve�cZ^�Zv»���
tÌ�Âe��½Z�¿��Ì¿��f¿Y�a�¶yY{�{Y|�Y��Ã|ÀÅ{�Ã�Z»Mt|Àf�Å����

���µÁ|m��Z�Y�]�����Ê»�Ä�uÔ»�������������Ê/¨À»�\Ë�/��ÉY�Y{��YÂ¿Z/y�{Z ]Y��Ì¤f»�Ä¯�{Â�
���d�Y�Ä¿Y���|»M�{��]�������\Ë�/��Á{��/Å�Á�Ã{Â/]�d^j»�\Ë���ÉY�Y{�µZ¤f�Y�w�¿��Ì¤f»

�����������������/«�cÔÌÆ�/e�d^�/¿��/Ì¤f»�Z/»Y�-|Àf�/Å��Y{ZÀ »�É�Z»M���¿��Y��������6¶/¯�Ä/]�ÄÀ�/v·Y
��������{��/]�É�Y{Z/À »�\Ë���ÉY�Y{�cÔÌÆ�e�����������Ä/nÌf¿�,¾ËY�]Z/À]�-d/�Y�Ã{Â/^¿�Ä¿Y�/��|/»M

Ê»�µZ��Ê��{Â���ÉZÅ����/�������¾Ì/]���������/«�cÔÌÆ�/e��Â�/¯�½Zf/�Y����ÄÀ�/v·Y
�������������¾/ËY�Ä]�ÄmÂe�Z]��a�-d�Y�Äf�Y|¿�Ä¿Y���|»M�{��]�É�ÌiPe�,Ã|���Â�À»�����cÔÌÆ�/e�Ä/¯

��«��������������/]�É�ÌiP/e��/Ì¤f»�¾ËY�,Ã|��Äf§�³���¿��{�{�y�cY�Z^f�Y�ÉY�]��yZ��ÄÀ�v·Y
��¬§��ÅZ¯��½Zf�Y��{�����d�Y�Äf�Y|¿�ZÅ�����ºÆ»��Y�Ê°Ë�|ËZ����������É�Y~/³�ÌiPe�¹|/��¶/¸��¾Ë�e

���������������������¥Y�/v¿Y�,�/´Ë{�¶/¸��Á�d/�Y�cÔÌÆ�/e�6¶/¯�Ä/]�cÔÌÆ�/e�¾/ËY��ÌqZ¿�d^�¿�,½M
¾ËY�d�Y�Ã{Â]�½Y�Ì¬§�Ä]�{Ây�¥Y|ÅY��Y�cÔÌÆ�e�Ä¿Â³����

�������������������½Zf/�Y��/Å�\ËY�/��½{�/¯�d/]Zi�Z/]���¿{�Â/»�µ|/»�,�f�/Ì]�Ê/���]�ÉY�]�µZu
Ä]���Z³Y|m�c�Â����������µÁ|m��{�½M�lËZf¿�Ä¯�Ã|��{�ÁM�]�Ä¿���d�Y�Ã|»M��������/Ì¿�µÁ|/m�¾ËY

�Ê»�½Z�¿������Ä]��YÂ¿Zy�{Z ]Y�Ä¯�|Å{����������Ä/]�µZ¤f/�Y�w�/¿�Á�Ê¨À»�c�Â����������/]�d/^j»�c�Â/�
���Ê»��ÌiPe�Ä¿Y���|»M�{��������/«�cÔÌÆ�e�Z»Y�-{�Y~³�����Ä/]�ÄÀ�/v·Y���������6¶/¯��Y�Êf^�/¿�c�Â/�

���������Ê/»�¾ËY�]ZÀ]�-d�Y�Äf�Y|¿�Ä¿Y���|»M�{��]�É�ÌiPe�cÔÌÆ�e���/e�������Ä/¯�d/§�³�Ä/nÌf¿�½YÂ
�����¬§��ÅZ¯�ÉY�]�Ä¿Y���|»M�{��ËY�§Y�����d/�ZÌ��µZ/¼�Y��Á��¾Ë�/fÆ]�����ÅZ/¯�ÉZ/Å
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����d�ZÌ��ÉY�mY�Á��YÂ¿Zy�{Z ]Y����������d/�Y�É�Z/°Ì]��ÅZ/¯�Z/Ë�µZ¤f/�Y�w�/¿��ËY�§Y�ÉZÅ��
�Å����������½Zf/�Y��{�É�Z/°Ì]��ÅZ¯�Ä]�Ä¯�Êf�ZÌ���Â¿�������Ê/»�|/»ZnÀÌ]�Z/Å�������¶/]Z«��ÌiP/e�|/¿YÂe

���Y{�Ä¿Y���|»M�{��ËY�§Y��]�ÊÆmÂeÄ]�-|�Z]�Äf��������Ä/]�Ä/¯�ÊeÔÌÆ�/e�ÉZ/��Y�,µZ/j»��Â�
����Ê»�cÔÌÆ�e�¾ËY�,|»ZnÀÌ]�µZ¤f�Y����Ä/]�|¿YÂe���������������ÉZ/��Y�Á�|/�Z]�½Ô/¯�Z/Ë�{�/y�c�Â/�

�����Ê¼¿�µZ¤f�Y�{ZnËY�¥|Å�½Á|]�cÔÌÆ�e���|/Å{��ÅZ¯�Y���¬§�|¿YÂe���Ä/]����,�/´Ë{�c�Z/^�
d�Y�µZ¤f�Y�{ZnËY�Á�É�Z°Ì]��ÅZ¯�Á�³��{��¬§��ÅZ¯���

�µÁ|m���¹Â��µ|»���ÁM�]Ã{Y{�¹Z£{Y�µ|»�{�ZÅ��
��cY|ÅZ�»�{Y| e�,Ä¿Y���|»M�{�Äf�]YÁ��Ì¤f»��½Zf�Y�\ËY���®Ì°¨e��Á��,�ZÅ���

¶¬f�»��Ì¤f» �Á�\ËY����Ã�Z»Mt���
d]Zi�\Ë����8/89(1/5) 
�YÂ¿Zy�{Z ]Y��-2/9(-3/6) 
µZ¤f�Y�w�¿��2/5(2/2) 

��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�Ê«���½ZnËZ]�}M���0/21(0/53) 
«�cÔÌÆ�e�d^�¿����ÄÀ�v·Y�Ê]�£�½ZnËZ]�}M���0/25(0/48) 

��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�¶Ì]{�Y���-0/07(0/0) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�½ZÆ¨�Y���0/92(0/89) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�¹ÔËM���-0/37(-1/14) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y��Æ�Â]���0/15(0/74) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�½Y�Æe���-1/12(-1/4) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�É�ZÌfz]�Á�µZv»�ZÆq���-0/05(-0/23) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�½Z�Y�y���0/22(0/39) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�½Zf��Ây���0/03(0/25) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�½Zn¿����-0/13(-0/49) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�½ZÀ¼����-0/06(0/24) 

�e�d^�¿��«�cÔÌÆ�ÄÀ�v·Y�½Zf�Ì����-0/09(-0/43) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y���Z§���-0/16(-0/34) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�¾ËÁ�«���0/08(0/31) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�º«���-0/24(-0/62) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�½Zf�{�¯���0/13(0/6) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�½Z»�¯���0/07(0/2) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�ÃZ�¿Z»�¯���0/07(0/31) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�|¼uY�ËÂ]�Á�ÄËÂ¸Ì°Æ¯���-0/11(-0/61) 
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�½Zf�¸³���-0/16(-0/55)��
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��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�½ÔÌ³���-0/18(-0/53)��
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�½Zf��·���-0/22(-1/05)��

e�d^�¿��«�cÔÌÆ���ÄÀ�v·Y�½Y�|¿�Z»���-0/06(-0/14)��
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�É�¯�»���-0/15(-0/62)��
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�½Z³�»�Å���0/12(0/54)��
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�½Y|¼Å���-0/34(-1/1)��
��«�cÔÌÆ�e�d^�¿��ÄÀ�v·Y�{�Ë���0/19(0/51)��

~yP»��Äf§ZË�ªÌ¬ve�ÉZÅ��
tÌ�Âe��{Y|�Y½Z�¿��f¿Y�a�¶yY{���Ã�Z»M�Ã|ÀÅ{t|Àf�Å����

ÄnÌf¿�Êf�ZÌ��ÄÌ�Âe�Á�É�Ì³��
�����Ä]�Äf�~³�ÄÅ{�|Àq��Y�{�y�cY�Z^f�Y�ÉZ��Y�����¶°/���{�Ê¼/��Ì£�Á�Ê¼/���Ä¼Ì¿�c�Â�

¹YÁ�����«�ÉZÅ������¹YÁ�Á�Ê·Z¤f�Y�{Ây�,ÄÀ�v·Y��������dyY{�a�ZÅÓZ¯�|Ë�y�Á�kYÁ{�Y�ÉY�]��Á���ÉZÅ
�������Y�Z^f�Y�Ä �Âe�[Âq�Zq��{�Är¿M�Z»Y�-d�Y�Ã|�����Ê»�ÃÂ¸m�ºÆ»�{�y�c��������Ä/¯�d/�Y�¾/ËY�,|À¯

��¹YÁ��´Ë{�Z]�cY�Z^f�Y��Â¿�¾ËY�¥Y|ÅY���¾/ËY�½M�Á�Ã{Â/]�cÁZ¨f»�É{Á|u�Ze�cÔÌÆ�e�Á�ZÅ���Ä/¯
Ä^Àm�É�]Y�]�ÉZÅ�d�Y�É�Ì´Ìa�¶]Z«��f�Ì]�½M�É{Z�f«Y�Á�Ê�Z¼fmY�ÉZÅ����

�������Â�¯�½Â³Z¿Â³�ª�ZÀ»��{�Ä¿Y���|»M�{�|���Ä]�Ê]ZÌf�{�Ä¯�{Y{�½Z�¿�Ä ·Z�»�¾ËY�lËZf¿�Á��
�������Ä]�¹Á�v»�Á�|»M�{�º¯�ÉZÅ�YÂ¿Zy��¬§��ÅZ¯��������d��§�½{�ÁM�|Ë|a�ªË����Y�Ã|¼���Â�����ÉZ/Å

����½Z°»Y��Y|ËZa�Á�\�ZÀ»�Ê¸¤��������������Ä]�{�y�cY�Z^f�Y�¶°���{�¹YÁ�ÉZ��Y��Y�]Y�Á�|��|ÅYÂy��Ë~a
�Ê¼¿�ÊËZÆÀe���������������Á�cZ/^i�d/�Y�¾/°¼»�Ä/¯�Y�/q�|/»ZnÀÌ]��Â�/¯�ª�ZÀ»��{��¬§��ÅZ¯�Ä]�|¿YÂe

�����Á�|]ZÌ¿�Ê§Z¯�É�Y|ËZa�����¹YÁ��Â¿�¾ËY�ÉZ��Y�,�«YÁ��{���Ä]�ZÅ��������Ê§��/»�ÉZ/ÅÓZ¯�|Ë�y�ÉY�]�Ã�ËÁ
|�Z]�Äf�Y{�Y��¥Y�v¿Y�¾Ë�f¼¯�Á�|]ZÌ¿�½ZË�m���

����½Z»�Z��ÄÌ�Âe�Á�ZÅ�Â�¯��´Ë{�Ä]�ne�Ä]�ÄmÂe�Z]�µZu����¾Ì/Ì^e�,Ê/¸¸¼·Y�¾Ì]�ÉZÅ{ZÆ¿�Á�ZÅ
����������ÃÁ�/³�Ä/]�½M�ÉZ��Y�Á�{�y�Ê·Z»�¾Ì»Pe�ªÌ«{�����������ÅZ/¯��Â/�À»�Ä/]��/Ì¬§�Á�|/»M�{�º/¯�ÉZ/Å�

É�]Y�]Z¿������ÃÁ�³�ÊËZ�ZÀ��¾ÌÀr¼Å�Á�ZÅ���������Á�/��cY�Z/^f�Y��Â¿�¾ËY�dËZ¼u�{�Â»�Á�¥|Å�ÉZÅ
d�Y����¾ËY��Ì£��{�����É�]Y�]�Ä]�Ê]ZÌf�{�,c�Â�����������¶°�/»��Y�/]Y�¾/ËY��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�Ê�Z¼fmY�ÉZÅ

�{Â]�|ÅYÂy���������������Ã�YÂ/¼Å�Á�,Ã|�¿�Y�mY�º�À»�Á�ºnÀ�»�Ä»Z¿�]�®Ë�¶°���{�{�y�cY�Z^f�Y�,¹Á{
���Â¿�cY�ÌÌ¤e��Âzf�{����´¿�Á������ºÌ¼�e��]�º¯Zu�ÉZÅ��������{��/a�-d/�Y�Ã{Â]�É{Z�f«Y�½Y�Ì³
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����������Ä/]�{�y�cY�Z^f�Y�Ä �Âe�ÉY�]�\�ZÀ»�Ê]Âq�Zq�ÄÌÆe�Ê �Á�¾ÌÀq����������º/¯�{Y�/§Y�ÉY�/]�Ã�/ËÁ
����������ÄÌ/�Zu�ª�Z/À»�Á�ÊËZf�Á��ª�ZÀ»��{��Ì¬§�Á�|»M�{�����������¾/ËY�Ä/¯�{�Y{�c�Á�/��É�Æ/��¾Ì�/¿

�����d�ZÌ��Á�¥Y|ÅY�Z]�ÃY�¼Å�[Âq�Zq����Äf�]�Á�É{�^ÅY��ÉZÅ���ÉZ/Å�����{�½Y�/Ì¬§�ÉY�/]�ÊfËZ/¼u
������|�Z]�{�y�Ê·Z»�¾Ì»Pe�\·Z«��[��Y{Â¼¿����¾ËY��{��������Z/]�d/·Á{�Ä/¯�d/�Y�¾/ËY�Ä/]��ZÌ¿�c�Â�

�����������s�/��ÉY�/mY��{�,�^e�»�Ê·Z»�ÉZÅ{ZÆ¿�Á�Ê°¿Z]�¹Z�¿�É�Z°¼Å����Ã�Á�/a�Á�Z/Å����ÊeZ/Ì¸¼��ÉZ/Å
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